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“Vaät trung gian” aáy coøn phaûi coù giuùp moïi 
ngöôøi thaáy ngay söï khaùc bieät veà giaù trò giöõa 
nhöõng moùn haøng vaø ñoàng thôøi laïi phaûi beàn 
bæ ñeå coù theå löu tröõ ñöôïc giaù trò laâu daøi.  Sau 
khi ñaõ thöû nghieäm vôùi bao nhieâu thöù, töø voû 
soø, raêng caù voi, maûnh ñaù v.v... thì ngöôøi ta 
khaùm phaù raèng chæ coù nhöõng quyù kim nhö 
vaøng, baïc môùi laø vaät toát nhaát ñeå ñoùng vai 
troø trung gian naøy vaø nhöõng ñoàng tieàn vaøng 
ñaàu tieân ñöôïc ra ñôøi taïi Hy Laïp baûy theá kyû 
tröôùc coâng nguyeân! 
 Töø nhöõng ñoàng tieàn vaøng naøy cho ñeán 
caùc loaïi tieàn ngaøy nay thì taát caû ñeàu coù 
chung moät ñònh nghóa. “Tieàn” tröôùc heát 
laø baát cöù vaät gì maø moïi ngöôøi cuøng chaáp 
nhaän laø moät “phöông tieän thanh toaùn” 
moùn nôï giöõa hai beân.  Moät khi “tieàn” ñaõ 
trao tay thì hai beân khoâng coøn nôï naàn gì 
nhau nöõa!  Ngoaøi ra thì “tieàn” cuõng laø moät 
“moùn haøng” nhö bao moùn haøng khaùc, chæ 
coù ñieàu laø ñoåi tieàn laáy haøng hay dòch vuï thì 
goïi laø “mua” maø ngöôïc laïi thì goïi laø “baùn.”  
Töø vieäc “ñoåi haøng” con ngöôøi böôùc sang 
“mua baùn.”

tieàn giaáy xuaát hieän
Trong suoát nhieàu theá kyû, nhöõng ñoàng tieàn 

baøi cuûa Voõ taù Haân

vaøng ñöôïc duøng laøm tieâu chuaån thanh toaùn 
trong vieäc mua baùn.  Tuy nhieân phaûi vaän 
chuyeån nhieàu vaøng thì raát baát tieän, maø daáu 
ôû nhaø cuõng khoâng oån neân ngöôøi ta baét ñaàu 
mang vaøng ñeán caùc kho an toaøn (tieàn thaân 
cuûa “ngaân haøng” ngaøy nay) ñeå nhôø giöõ hoä 
vaø ñöôïc caùc thuû kho (“ngaân haøng gia”) caáp 
cho nhöõng “maûnh giaáy” chöùng nhaän coù 
vaøng toàn kho.  Nhöõng “maûnh giaáy” naøy 
coù giaù trò töông ñöông vôùi nhöõng ñoàng tieàn 
vaøng vì neáu mang ñeán kho thì laïi coù theå ñoåi 
ra vaøng.  Ngöôøi ta baét ñaàu mang ra duøng vaø 
töø  ñoù thì  “tieàn giaáy” ra ñôøi.
 Nhaän thaáy luùc naøo cuõng coù moät soá 
vaøng trong kho vì ngöôøi kyù göûi khoâng heà 
ñeán ñoøi laïi cuøng luùc, caùc thuû kho beøn mang 
moät ít vaøng ra cho vay ñeå kieám lôøi!  Ngöôøi 
ñöôïc vay laïi tieáp tuïc giöõ soá vaøng naøy trong 
kho vaø nhaän nhöõng “maûnh giaáy” chöùng 
nhaän môùi.  Löôïng vaøng toàn kho khoâng heà 
thay ñoåi nhöng treân thò tröôøng nay laïi coù 
theâm nhieàu “tieàn giaáy” hôn tröôùc.  Thaáy 
raèng ngaân haøng coù theå ñeû ra tieàn, nhaø nöôùc 
beøn ñaët chuùng döôùi quyeàn kieåm soaùt vaø heä 
thoáng ngaân haøng baét ñaàu thaønh hình.  Theá 
laø khi muoán taêng löôïng tieàn trong nöôùc, 
ngoaøi vieäc cho maùy in chaïy ñeå in theâm tieàn 

2
006 chaéc haún seõ laø moät naêm 
ñaày soùng gioù.  Chæ qua maáy 
thaùng ñaàu, giaù vaøng vaø daàu 
hoûa ñaõ bieán ñoäng maïnh, laõi 
suaát ñoâ la Myõ tieáp tuïc leo 

thang, hoái suaát giöõa ñoâ la Myõ, euro, yen, 
nhaân daân teä thay ñoåi thaát thöôøng, vaø cuoäc 
chieán Iraq vaãn keùo daøi, caêng thaúng ngaøy 
caøng taêng giöõa Myõ vaø Iran...Ñeå coù moät caùi 
nhìn toång quaùt veà nhöõng dieãn bieán saép 
tôùi, chuùng ta haõy ñieåm qua vaøi moác chính 
trong quaù trình phaùt trieån cuûa heä thoáng tieàn 
teä theá giôùi.

tieàn vaøng ra ñôøi
Töø thuôû xa xöa khi môùi baét ñaàu bieát laøm 
ra vaät duïng, saûn phaåm, thì thoaït tieân con 
ngöôøi chæ bieát trao ñoåi vôùi nhau maø thoâi.  
Vieäc ñoåi haøng dó nhieân raát baát tieän vì gaëp 
ñöôïc ñuùng ñoái taùc coù moùn haøng mình 
muoán vaø muoán moùn haøng mình coù, laø ñieàu 
hy höõu maø thöôøng thì phaûi qua nhieàu böôùc 
ñoåi haøng trung chuyeån.  Neáu coù moät “vaät 
trung gian” naøo ñoù maø moïi ngöôøi cuøng 
chaáp nhaän ñeå coù theå ñoåi haøng mình ra vaät 
aáy, roài duøng noù maø ñoåi laáy moùn haøng mình 
muoán thì vieäc ñoåi haøng seõ giaûn dò bieát bao!  

Duong Buôm 
Trong Con Bao! 
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thuû vaø haøng Myõ ñöôïc xuaát ñi khaép naêm 
chaâu.  Muoán mua haøng Myõ thì phaûi coù ñoâ 
la Myõ vaø caøng caàn haøng Myõ chöøng naøo thì 
ngöôøi ta laïi caøng phaûi tranh nhau tung ra 
nhieàu noäi teä hôn ñeå mua vaøng roài ñoåi ra 
ñoâ la Myõ.  Ñoàng tieàn caùc nöôùc cöù theá maø 
daàn daàn maát giaù vaø haøng hoùa cuûa hoï ngaøy 
caøng reû hôn. Theâm vaøo ñoù, nhôø ñaõ thay ñoåi 
laïi toaøn boä cô caáu kyõ ngheä sau chieán tranh 
vaø xaây laïi nhöõng nhaø maùy môùi vôùi kyõ thuaät 
hieän ñaïi, caùc nöôùc khaùc coù theå saûn xuaát 
haøng vôùi chaát löôïng cao vaø giaù raát caïnh 
tranh khieán haøng Myõ eá aåm vaø vaùn côø ñaõ  
laät ngöôïc.  
 Xuaát ñöôïc nhieàu haøng sang Myõ, caùc 
nöôùc nay giöõ trong tay quaù nhieàu ñoâ la Myõ 
neân cuõng muoán ñoåi ra vaøng cho chaéc aên.  
Sau khi Phaùp ñoøi Myõ ñoåi ñoâ la Myõ laáy vaøng 
thì caùc nöôùc khaùc theo göông vaø löôïng 
vaøng khoång loà trong kho döï tröõ cuûa Myõ baét 
ñaàu ñoäi noùn ra ñi!  Ñaàu thaùng 8 naêm 1971, 
khi Anh quoác yeâu caàu Myõ ñoåi 3 tyû ñoâ la Myõ 
ñeå laáy vaøng thì Myõ chòu heát noåi!  Ngaøy 15 
thaùng 8, 1971 toång thoáng Nixon tuyeân boá 
Myõ seõ khoâng coøn chaáp nhaän chuyeån ñoåi ñoâ 
la Myõ ra vaøng nöõa maø seõ thaû noåi ñoàng ñoâ la 
Myõ!  Thôøi kyø Bretton Woods chaám döùt vaø 

giaáy(!), nhaø nöôùc cuõng coù theå thoâng qua 
heä thoáng ngaân haøng baèng caùch nôùi loûng 
vaøi quy ñònh.  Tuy nhieân khi coù quaù nhieàu 
tieàn löu haønh trong nöôùc maø löôïng haøng 
hoùa khoâng taêng kòp thì giaù caû leo thang vaø 
ngöôøi ta baét ñaàu hieåu theá naøo laø laïm phaùt!  

tieâu chuaån tieàn teä 
quoác teá döïa treân vaøng 
Toán keùm lôùn nhaát cho caùc nöôùc vaãn laø chi 
phí ñoå vaøo nhöõng cuoäc chieán. Trong Theá 
chieán thöù nhaát, nhöõng nöôùc tham chieán ñaõ 
nhaém maét in böøa theâm raát nhieàu tieàn giaáy 
ñeå roài sau ñoù phaûi traû giaù baèng nhöõng cuoäc 
laïm phaùt kinh khuûng trong thaäp nieân 1920.  
Nhöõng xaùo ñoäng gaây ra töø ñoù cuõng ñaõ goùp 
phaàn ñöa ñeán cuoäc ñaïi khuûng hoaûng kinh 
teá trong thaäp nieân 1930 vaø tieáp ñeán laø Theá 
chieán thöù hai trong thaäp nieân 1940. 
 Thaáy roõ ñaàu moái kinh teá cuûa nhöõng haäu 
quaû khoác haïi naøy, vaøo cuoái thaùng 7 naêm 
1944, nghóa laø hôn moät naêm tröôùc khi 
Theá chieán thöù hai chaám döùt, caùc cöôøng 
quoác phöông Taây ñaõ hoïp nhau taïi Bretton 
Woods, New Hampshire, Hoa kyø ñeå tìm 
phöông caùch giaûi quyeát.  Thoûa öôùc Bret-
ton Woods ra ñôøi, taïo moät khung hình môùi  

giuùp thieát laäp moät traät töï tieàn teä cho toaøn 
theá giôùi, duøng vaøng laøm tieâu chuaån.  Noùi 
chung laø ñoàng tieàn moãi nöôùc ñeàu ñöôïc quy 
ñònh giaù trò theo moät soá löôïng vaøng nhaát 
ñònh.  Ñoàng tieàn Myõ ñöôïc ñònh giaù ôû möùc 
1 ounce vaøng = 35 ñoâ la Myõ.  Ngaân haøng 
trung öông cuûa caùc nöôùc seõ coá gaéng duy 
trì giaù trò ñoàng tieàn cuûa mình chung quanh 
möùc chuaån baèng caùch mua baùn ngoaïi teä 
treân thò tröôøng quoác teá.  Quyõ Tieàn teä quoác 
teá (IMF) ñöôïc thaønh laäp ñeå giuùp hoã trôï caùc 
nöôùc baèng caùch cho caùc ngaân haøng trung 
öông vay ñeå thöïc hieän muïc ñích naøy.  Moät 
toå chöùc thöù hai laø Ngaân haøng Theá giôùi 
(World Bank) ñoàng thôøi cuõng ñöôïc thaønh 
laäp nhaèm giuùp caùc nöôùc taùi thieát kinh teá 
sau chieán tranh.  Guoàng maùy kinh teá theá 
giôùi chaïy eâm aû suoát gaàn ba thaäp nieân cho 
ñeán moät ngaøy muøa thu naêm 1971, khi Myõ 
ñoät nhieân tuyeân boá boû luaät chôi, khoâng 
chaáp nhaän hoaùn ñoåi ñoâ la Myõ thaønh vaøng 
nöõa.  Ñieàu gì ñaõ xaûy ra khieán Myõ ñôn 
phöông haønh ñoäng nhö vaäy?  
 Sau Theá chieán thöù hai thì ngoaïi tröø Myõ, 
nhöõng cô sôû saûn xuaát taïi haàu heát caùc nöôùc 
khaùc ñeàu bò bom ñaïn taøn phaù.  Theá laø caùc 
coâng ty Myõ tha hoà tung hoaønh khoâng ñoái 
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theá giôùi baét ñaàu böôùc sang moät giai ñoaïn 
môùi. 

Ñoâ la myõ ñöùng ñoäc laäp töø 1971
Theá laø töø 1971 ñeán nay ñoàng ñoâ la Myõ 
ñöùng ñoäc laäp maø khoâng coù vaøng baûo chöùng 
nhö tröôùc.  Theo ñònh nghóa thì “tieàn” vöøa 
laø moät phöông tieän thanh toaùn laïi vöøa laø 
moät “moùn haøng” (nhôø gaén lieàn vôùi vaøng).  
Taùch rôøi khoûi vaøng thì ñoâ la Myõ nay chæ coøn 
laø moät “phöông tieän thanh toaùn,” vaø ñöôïc 
duøng laøm “tieàn” laø do moät saéc leänh naøo ñoù 
ñaõ quy ñònh vì theá ñoàng ñoâ la Myõ töø ñoù coøn 
ñöôïc goïi laø “tieàn saéc leänh” (fiat money).  
Tuy vaäy ñoâ la Myõ vaãn ñöôïc theá giôùi chaáp 
nhaän vaø tieáp tuïc giöõ vai troø ñoàng tieàn thanh 
toaùn quoác teá vì khoâng coù moät ñoàng tieàn 
naøo khaùc coù theå thay theá, vaø cuõng vì moïi 
ngöôøi ñeàu tin vaøo söùc maïnh cuûa neàn kinh 
teá Myõ.
 Ñaàu thaäp nieân 1970, giaù daàu (tính theo 
ñoâ la Myõ) taêng voït gaáp 4 laàn.  Theá laø daàu 
hoûa, moät moùn haøng caàn thieát nhaát, nay 
cuõng trôû thaønh moät moùn haøng ñaét giaù.  Ñeå 
cuûng coá ngoâi vò baù chuû kinh teá cuûa mình, 
Myõ beøn tìm caùch gaén lieàn ñoàng ñoâ la Myõ 
vôùi daàu hoûa. Thaùng 6-1974, ngoaïi tröôûng 
Myõ Kissinger ñaït thoûa thuaän vôùi AÛ Raäp 
Saudi laø hoï seõ chæ baùn daàu hoûa baèng ñoâ la 
Myõ vaø ñoåi laïi Myõ cam keát seõ baûo veä veà maët 
quaân söï.  Vì AÛ Raäp Saudi Arabia laø nöôùc 
saûn xuaát daàu lôùn nhaát theá giôùi neân sang 
naêm 1975 thì toaøn khoái caùc nöôùc saûn xuaát 
daàu hoûa (OPEC) ñeàu theo göông vaø theá laø 
töø hôn 30 naêm nay, muoán mua daàu hoûa thì 
caàn coù ñoâ la Myõ.  
 Tröôùc naêm 1971 thì ngöôøi ta caàn ñoâ la 
Myõ ñeå mua haøng Myõ vaø khi coù nhieàu ñoâ 
la Myõ thì cuõng coù theå ñoåi laïi laáy vaøng, nay 
thì phaûi coù ñoâ la Myõ môùi mua ñöôïc daàu 
hoûa.  Nhö theá cuõng khoâng khaùc laø ñoàng 
ñoâ la Myõ tröôùc ñaây duøng vaøng thì nay 
ñaõ chuyeån sang duøng daàu hoûa laøm haäu  
thuaãn, vaø thôøi ñaïi cuûa ñoàng “ñoâ la daàu 
hoûa” (petrodollar) ra ñôøi!  Heã mua baùn daàu 
hoûa coøn phaûi thanh toaùn baèng ñoâ la Myõ thì 
caùc loaïi haøng hoùa khaùc cuõng theo goùt vaø 
ngaân haøng trung öông cuûa caùc nöôùc treân 
theá giôùi cöù theá maø vaãn caàn giöõ nhieàu Myõ 
kim trong quyõ döï tröõ cuûa mình. Hieän nay 
ñoàng ñoâ la Myõ ñöôïc duøng trong khoaûng 
86% toång soá löôïng thanh toaùn quoác teá vaø 
chieám khoaûng 75% toång döï tröõ theá giôùi.  

Caáu truùc naøy giuùp Myõ tieáp tuïc naém vai 
troø “phuù oâng” cuûa theá giôùi vaø dó nhieân laø 
ôû vò trí naøy thì khoâng ai muoán coù nhöõng 
xaùo troän ñeå bò maát ngoâi!  Do ñoù khi Iraq, 
nöôùc saûn xuaát daàu hoûa ñöùng thöù nhì theá 
giôùi, quyeát ñònh chuyeån sang baùn daàu hoûa 
baèng euro vaøo thaùng 11 naêm 2000 thì coù 
nguy cô laø caùc nöôùc OPEC khaùc seõ theo 
göông.  Phaûi chaêng ñaây cuõng laø moät lyù do 
khieán Myõ ñaõ xua quaân vaøo Iraq sau ñoù ñeå 
taùi laäp traät töï?
 Tuy nhieân maëc cho nhöõng coá gaéng 
“beân ngoaøi” ñeå duy trì khung hình “ñoâ la 
daàu hoûa,” vai troø ñoàng tieàn döï tröõ quoác teá 
cuûa ñoâ la Myõ hieän cuõng ñang lung lay do 
nhöõng yeáu keùm kinh teá baét nguoàn töø “beân 

Motors ñang ñöùng treân bôø phaù saûn laø ñieàu 
khoâng ai coù theå ngôø ñöôïc.  Moät yeáu toá 
quan troïng ñaèng sau söï tuït doác cuûa ngaønh 
saûn xuaát Myõ laø vieäc chính caùc taäp ñoaøn lôùn 
cuõng ñang boû rôi Myõ.  Raát nhieàu coâng ty ñaõ 
dôøi nhaø maùy sang hoaït ñoäng ôû chaâu AÙ roài 
laïi xuaát haøng veà baùn ôû Myõ. Moät thí duï ñieån 
hình laø Cisco, moät coâng ty haøng ñaàu cuûa 
Myõ chuyeân cung caáp thieát bò maïng löôùi cho 
heä thoáng Internet, môùi ñaây cuõng ñaõ coâng 
khai tuyeân boá raèng chieán löôïc cuûa hoï laø coá 
gaéng ñeå trôû thaønh moät... “coâng ty Trung 
quoác!” Cisco hieän coù 10 ngaøn nhaân vieân ôû 
Trung quoác, saûn xuaát haøng trò giaù 5 tyû ñoâ 
la Myõ moãi naêm. Khoái saûn xuaát cuûa Myõ nay 
chæ chieám 13% GDP vaø löïc löôïng lao ñoäng 
trong ngaønh saûn xuaát nay chæ coøn 13% 
toång lao ñoäng ngoaøi noâng nghieäp—giaûm 
töø 23% vaøo giöõa thaäp nieân 1980—khoaûng 
hôn 3 trieäu vieäc laøm trong ngaønh saûn xuaát 
ñaõ bieán maát trong voøng 5 naêm qua. 
 Veà maët tieâu thuï thì daân Myõ voán coù thoùi 
quen tieâu xaøi roäng raõi vaø döôøng nhö khoâng 
heà nghó ñeán chuyeän tieát kieäm!  Caàn mua 
saém thì saün saøng kyù theû tín duïng vay tieàn 
vaø khi nhaø cöûa leân giaù thì laïi döïa vaøo ñoù 
vay theâm maø tieâu xaøi. Töø naêm 1989 - 2004, 
möùc tieát kieäm cuûa Myõ giaûm töø 6 % xuoáng 
1% thu nhaäp vaø ñeán thaùng 12-2005 thì laàn 
ñaàu tieân thoáng keâ cho thaáy laø möùc tieâu xaøi 
cuûa daân Myõ trung bình ñaõ vöôït thu nhaäp! 
(trong khi ñoù ngöôøi Nhaät thì laïi ñeå daønh 
15%!)
 Ngöôøi Myõ saûn xuaát ñaõ khoâng ñuû maø laïi 
aên xaøi quaù möùc vaø chaúng theøm ñeå daønh!  
Nhö vaäy thì cuõng nhö laø daân caùc nöôùc khaùc 
vöøa cong löng saûn xuaát haàu heát caùc maët 
haøng cho ngöôøi Myõ duøng, roài laïi vöøa mang 
tieàn ñeán cho Myõ vay ñeå mua nhöõng moùn 
haøng naøy! Möùc thaâm huït trong caùn caân 
thöông maïi Myõ cöù theá maø gia taêng vuøn vuït 
ñeå leân ñeán con soá kyû luïc laø 726 tyû ñoâ la Myõ 
cho naêm 2005 (5,8 % GDP) 

Ai baûo daân AÙ cho myõ vay!
Myõ taøi trôï cho söï thaâm huït cuûa mình baèng 
caùch kyù giaáy nôï—nghóa laø baùn ra caùc traùi 
phieáu.  Ñeán khi ñaùo haïn thì laïi phaùt haønh 
nhöõng traùi phieáu môùi vôùi soá tieàn lôùn hôn ñeå 
vöøa traû nôï cuõ keøm tieàn laõi, laïi vöøa vay theâm 
nôï môùi.  Vôùi soá nôï gia taêng 2 tyû ñoâ la Myõ 
moãi ngaøy thì töø vò trí moät chuû nôï giaøu coù 
trong nhöõng thaäp nieân tröôùc, thoaùng choác 

trong.”  Lyù do chính laø Myõ nay khoâng coøn 
caïnh tranh ñöôïc vôùi caùc nöôùc chaâu AÂu vaø 
chaâu AÙ veà maët saûn xuaát, xuaát khaåu, vaø 
ñoàng thôøi soá nôï cuûa Myõ hieän ñaõ leân ñeán 
möùc kyû luïc! 

Nôï nhö myõ! 
Taøi trôï cho guoàng maùy quaân söï khoång loà 
vôùi gaàn nöûa trieäu quaân vaø hôn 700 caên cöù 
khaép theá giôùi, coäng theâm nhöõng chi phí y 
teá, an sinh xaõ hoäi ngaøy caøng gia taêng ñaõ 
khieán ngaân saùch cuûa Myõ thaâm huït naëng.  
Möùc thaâm huït ngaân saùch Myõ trong taøi 
khoùa 2005 leân ñeán 319 tyû ñoâ la Myõ vaø döï 
tính seõ leân ñeán 354 tyû ñoâ la Myõ cho 2006.  
 Veà maët saûn xuaát thì roõ laø Myõ ñang 
xuoáng doác! Vieäc taäp ñoaøn xe hôi General 
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“phuù oâng” ñaõ trôû thaønh moät con nôï khoång 
loà.  Boán chuû nôï lôùn nhaát cuûa Myõ ñeàu ñeán 
töø chaâu AÙ vaø tính ñeán cuoái thaùng 2/2006, 
Trung Quoác ñaõ tieán leân daãn ñaàu vôùi 854 
tyû ñoâ la Myõ, theo sau laø Nhaät baûn vôùi 832 
tyû ñoâ la Myõ, Ñaøi loan 257 tyû ñoâ la Myõ vaø 
Haøn Quoác 217 tyû ñoâ la Myõ.  Quaû thaät coù 
moät caùi gì khoâng oån ñaâu ñaây vaø moät khi 
nôï naàn choàng chaát thì ñieàu gì seõ xaûy ra ñoái  
vôùi nhöõng maûnh giaáy nôï cuûa Myõ trong 
töông lai?  
 Thöïc ra thì caùc kinh teá gia ñaõ thaáy tröôùc 
ñieàu naøy vaø tieân ñoaùn raèng seõ coù moät söï 
ñieàu chænh lôùn vôùi nhöõng xaùo ñoäng kinh 
teá vaøo giöõa thaäp nieân 1990, theá nhöng 
Myõ vaãn soáng phaây phaây suoát hôn 10 naêm 
qua laø taïi sao?  Moïi ngöôøi nay ñeàu nhaän laø 
mình ñaõ ñoaùn laàm vaø trôù treâu thay, moät soá 
ñaõ traùch caùc nöôùc AÙ chaâu laø cuõng ñaõ “coù 
loãi” trong vieäc ñöa Myõ ñeán hoá nôï saâu thaúm 
naøy!  Hoï cho raèng daân chaâu AÙ xöa nay voán 
tính caàn cuø nhaãn naïi, chæ bieát caém cuùi laøm 
vieäc khoâng chòu tieâu xaøi maø laïi ñeå daønh quaù 
nhieàu tieàn neân caàn tìm choã cho vay khieán 
ngöôøi Myõ mang nôï!  Thoâi thì noùi sao cuõng 
ñöôïc, giôø ñaây ñaõ naém trong tay nhieàu ñoâ la 
Myõ thì caùc oâng chuû nôï môùi naøy seõ tính sao 
ñaây?  
 
Giaûm bôùt Ñoâ la 
myõ trong quyõ döï tröõ
Cuoái thaùng gieâng 2005 kinh teá gia Trung 
Quoác Fan Gang, giaùm ñoác Vieän Nghieân cöùu 
kinh teá quoác gia ôû Baéc kinh leân tieáng pheâ 
bình vaø baøn ñeán vieäc caàn thay theá ñoâ la Myõ 
baèng euro hay yen trong quyõ döï tröõ.  Thaùng 
hai 2005, tin ñoàn Haøn Quoác döï ñònh giaûm 
bôùt ñoâ la Myõ trong quyõ döï tröõ ñaõ gaây chaán 
ñoäng lôùn treân thò tröôøng tieàn teä.  Trong laàn 
traû lôøi chaát vaán tröôùc quoác hoäi vaøo thaùng ba 
2005, thuû töôùng Nhaät Koizumi cuõng ñoàng 
yù veà moái nguy khi giöõ quaù nhieàu ñoâ la Myõ 
trong ngaân khoá vaø cho raèng vieäc phaân taùn 
tieàn döï tröõ laø ñieàu caàn thieát.  Ngay chính 
cöïu Thoáng ñoác Ngaân haøng Trung öông 
Myõ A. Greenspan tröôùc ñoù vaøo thaùng 11, 
2004, cuõng ñaõ khuyeán caùo raèng raèng caùc 
nöôùc khaùc coù theå seõ baét ñaàu thaám meät vì 
phaûi taøi trôï cho söï thaâm huït cuûa Myõ, maø 
chuyeån sang caùc ñoàng tieàn khaùc, hoaëc ñoøi 
ñöôïc höôûng laõi suaát cao hôn.  OÂng nhaéc laïi 
lôøi caûnh baùo naøy vaøo thaùng 3-2005, vaø töø 
naêm 2001 ñeán luùc aáy thì ñoàng ñoâ la Myõ ñaõ 

suït 47% so vôùi euro vaø 24% so vôùi yen.  
 Keå töø giöõa naêm 2004 ñeán thaùng 4-2006 
thì Cuïc Döï tröõ Lieân bang Myõ ñaõ lieân tuïc 
naâng laõi suaát 15 laàn ñeán möùc 4,75%, vaø 
ñaây laø lyù do chính ñaõ giuùp ñoâ la Myõ coøn 
ñöôïc truï vöõng trong hai naêm qua.  Tuy vaäy 
caùc ngaân haøng trung öông cuõng ñaõ baét ñaàu 
giaûm tröõ löôïng ñoâ la Myõ trong ngaân khoá 
cuûa mình maø chuyeån bôùt qua euro vaø vaøng.  
Ngay chính ngaân haøng nhaø nöôùc cuûa caùc 
xöù OPEC ñoàng thôøi cuõng ñaõ baét ñaàu giöõ 
nhieàu euro hôn tröôùc.
 Chuyeån moät phaàn quyõ döï tröõ ra caùc 
ngoaïi teä khaùc laø moät vieäc, nay vôùi ñoâ la 
ñaày tuùi, khoâng rieâng gì Trung quoác maø 
caùc nöôùc khaùc, keå caû töø khoái Trung Ñoâng, 
cuõng ñaõ baét ñaàu tìm mua cuûa caûi vaø caùc 
coâng ty lôùn, nhaát laø nhöõng coâng ty trong 
ngaønh khai thaùc vaø saûn xuaát nguyeân vaät 
lieäu.  Tuy nhieân khi chaïm ñeán caùc coâng 
ty Myõ thì haàu nhö taát caû ñeàu gaëp nhöõng 
phaûn öùng kòch lieät. Hai döï ñònh baát thaønh 
cuûa taäp ñoaøn Daàu khí Trung Quoác China 
National Offshore Oil Corporation (CNOOC) 
muoán mua laïi coâng ty Unocal, cuõng nhö 
moät coâng ty töø Dubai muoán mua laïi P&O, 
naém phaàn quaûn lyù saùu beán caûng lôùn ôû Myõ, 
laø nhöõng thí duï.  
 Taêng laõi suaát ñeå giöõ giaù cho ñoàng ñoâ la 
Myõ laø moät bieän phaùp “phoøng thuû” nhöng 
vieäc naøy seõ mang laïi khoù khaên cho neàn 
kinh teá noäi ñòa vì chi phí vay möôïn seõ taêng, 
nhieàu coâng ty ñoùng cöûa, soá thaát nghieäp 
gia taêng, laïm phaùt, v.v...  Myõ cuõng ñaõ baét 
ñaàu aùp duïng nhöõng bieän phaùp “taán coâng” 
khaùc chaúng haïn nhö gaây aùp löïc buoäc Trung 
Quoác phaûi thaû noåi hay ít nhaát laø taêng giaù 
ñoàng nhaân daân teä.  Tuy nhieân kinh nghieäm 
cuûa Nhaät coøn ñoù vaø caùc kinh teá gia Trung 
Quoác seõ khoâng theå queân ñöôïc.  Naêm 1985, 
döôùi aùp löïc cuûa Myõ, Nhaät ñaõ phaûi naâng giaù 
ñoàng yen vaø nhöõng bieán chuyeån kinh teá noäi 
ñòa sau ñoù ñaõ khieán Nhaät ñieâu ñöùng suoát 
2 thaäp nieân.  Chaéc chaén Trung Quoác seõ 
khoâng theå ñeå cho “boån cuõ soaïn laïi” vaø tuy 
ñoàng nhaân daân teä coù ñöôïc “ñieàu chænh” 
chuùt ít nhöng haøng Trung Quoác cuõng seõ 
tieáp tuïc traøn ngaäp thò tröôøng Myõ.  Myõ coù 
theå aùp ñaët nhöõng saéc thueá naëng neà ñaùnh 
vaøo haøng Trung Quoác, nhöng nay vì Trung 
Quoác laø chuû nôï lôùn nhaát cuûa Myõ neân muoán 
laøm theá cuõng khoâng deã vì coù theå bò sieát 
nôï!  

Nhöõng ngaøy soùng gioù 
Trong thôøi gian tôùi thì tröôùc maét giaù daàu 
hoûa cuõng nhö caùc quyù kim khaùc seõ tieáp tuïc 
gia taêng hay noùi moät caùch khaùc cuõng chính 
vì ñoàng ñoâ la Myõ tieáp tuïc maát giaù!  Döïa 
treân kinh nghieäm töø 1985 - 1991, khi ñoàng 
ñoâ la Myõ suït 26% thì löôïng haøng Myõ xuaát 
khaåu taêng nhanh hôn soá nhaäp, moät soá kinh 
teá gia cho raèng ñoâ la Myõ roài seõ phaûi maát 
giaù theâm 30% ñeán 40% hay hôn nöõa, thì 
luùc aáy caùn caân thöông maïi môùi ñöôïc quaân 
bình trôû laïi!  Ngöôøi coù nhieàu ñoâ la Myõ do 
ñoù seõ tìm caùch chuyeån sang ñoàng tieàn cuûa 
nhöõng quoác gia coù soá thöông maïi boäi thu vì 
chuùng ñeàu laø nhöõng nôi “truù aån” toát.  Tuy 
nhieân baûo raèng ñoàng ñoâ la Myõ seõ maát ngoâi 
baù chuû vaøo tay euro thì ñieàu naøy khoù xaûy 
ra—trong moät töông lai xa thì khoâng phaûi 
euro maø coù leõ chính ñoàng nhaân daân teä môùi 
laø ñoái thuû.
 Côn baõo treân thò tröôøng tieàn teä töø beân 
ngoaøi ñöa ñeán seõ gaây ra nhöõng con soùng 
lôùn cho chieác thuyeàn chuùng ta nhöng khoâng 
phaûi vì theá maø ta khoâng döông buoàm tieán 
vaøo cuoäc hoäi nhaäp.  Chæ coù ñieàu laø hieän 
tình trong nöôùc hieän coøn nhieàu vöôùng maéc 
khieán chuùng ta phaûi heát söùc caån thaän ñeå 
chuaån bò ñoái maët vôùi côn baõo lôùn naøy.  Thò 
tröôøng taøi chính noäi ñòa chöa ñöôïc phaùt 
trieån vaø quaù tuøy thuoäc vaøo ñoâ la Myõ, theâm 
vaøo ñoù nhö taïi nhieàu xöù ñang phaùt trieån 
khaùc, chính saùch chung vaãn laø khuyeán 
khích ñoàng tieàn chaûy vaøo moät chieàu maø loái 
ra thì chöa ñöôïc thoâng thoaùng.  Tieàn vaøo 
thì nhieàu maø haøng chaúng coù bao nhieâu, 
moïi ngöôøi cöù theá ñoå tieàn vaøo nhaø ñaát roài 
sau ñoù laïi xoay qua baùn ñaát, baùn nhaø ñeå 
“ñaàu tö” vaøo coå phieáu khieán giaù caû taêng 
voït.  Thò tröôøng chöùng khoaùn vöøa môùi trieån 
khai thì ñaõ baét ñaàu gioáng nhö moät soøng 
baïc khoång loà vì nhieàu “nhaø ñaàu tö” thöïc söï 
chæ laø nhöõng “ngöôøi ñaùnh baïc,” nhaém maét 
ñoå tieàn mua coå phieáu maø khoâng heà bieát caùc 
coâng ty naøy laøm aên theá naøo, hoaëc saûn xuaát 
caùi gì!  Hieän traïng naøy khoâng môùi laï, maø ñaõ 
xaûy ra raát nhieàu laàn taïi caùc nöôùc khaùc vôùi 
keát quaû laø seõ coù nhöõng cuoäc “ñieàu chænh” 
lôùn, khieán laém ngöôøi phaûi taùn gia baïi saûn.  
Naêm 2006 seõ laø naêm khôûi ñaàu cuûa moät giai 
ñoaïn ñaày thaùch ñoá cho taát caû, töø caù nhaân, 
caùc nhaø quaûn lyù coâng ty cho ñeán nhöõng 
nhaø laõnh ñaïo kinh teá. n


